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Fitch potwierdzil Rating Szczecina na poziomie ,,BBB+’;
Perspektywa Ratingu jest Stabilna

Fitch Ratings-Londyn/Warszawa — 23 lipca 2010: Fitch Ratings potwierdzit dzi$
migdzynarodowe ratingi dtugoterminowe Szczecina w walucie krajowej 1 zagranicznej na
poziomie ,,.BBB+”. Perspektywa Ratingéw jest stabilna. Jednoczesnie Fitch Ratings
potwierdzit rating krétkoterminowy na poziomie ,,F2”.

Stabilna perspektywa ratingdw odzwierciedla oczekiwania Fitch, ze Miasto utrzyma dobre
wyniki operacyjne w latach 2010-2012, z marza operacyjna wynoszaca okoto 10-12%, a
wskaznik sptaty zadluzenia i ryzyko posrednie dotyczace sektora spétek komunalnych
pozostana umiarkowane.

Pomimo spowolnienia gospodarczego oraz obnizenia si¢ marzy operacyjnej, wyniki
operacyjne Szczecina w 2009r. byly w dalszym ciagu dobre. Nadwyzka operacyjna stanowita
14% dochodéw operacyjnych. Pozytywny wplyw na wyniki budzetowe mialy rosnace
transfery biezace, kontrola wydatkow operacyjnych oraz dobre zarzadzanie finansowe i
strategiczne. Dziatania majace na celu racjonalizacje¢ wydatkow na o§wiatg¢ oraz pomoc
spoleczna maja pozytywny wplyw na budzet Miasta i zdaniem Fitch powinny by¢
kontynuowane zwtaszcza w kontekscie planowanych wysokich wydatkow majatkowych.

W 2010r. Fitch spodziewa sig silniejszej presji na wzrost wydatkéw operacyjnych w zwiazku
z rosnagcym bezrobociem, niektérymi decyzjami rzadu (np. dotyczacymi wzrostu
wynagrodzen nauczycieli) oraz zblizajacymi si¢ wyborami samorzadowymi. Moze to mie¢
niekorzystny wptyw na wyniki operacyjne Szczecina. Marza operacyjna w Srednim okresie
moze spas¢ do 10-12%, co jest poziomem minimalnym dla tej kategorii ratingu oraz
planowanego wzrostu zadtuzenia.

Zadluzenie Miasta jest umiarkowane, a wskazniki zadluzenia bezpieczne. W 20009r.
zadtuzenie bezposrednie stanowito tylko 22,6%, a jego obstuga — 3,7% dochodéw biezacych.
Nadwyzka operacyjna byta 3,8-raza wyzsza niz wydatki na obstugg zadtuzenia, co pozwolito
zmniejszy¢ zapotrzebowanie Miasta na finansowanie dlugiem. W 2009r. okolo 46%
wydatkéw majatkowych byto finansowanych z nadwyzki biezace;.

Planowany wzrost zadluzenia do ponad 800 mln zt do 2012r. moze zmniejszy¢ zdolnos¢
Szczecina do samofinansowania wydatkéw majatkowych, jesli Miasto nie bedzie utrzymywac
dobrych wynikéw operacyjnych. Fitch spodziewa sig, ze w zwiazku ze wzrostem zadluzenia
wskazniki zadluzenia pogorsza si¢, jednak powinny one pozosta¢ na odpowiednim poziomie
ze wskaznikiem sptaty zadtuzenia wynoszacym okoto o$miu lat.

Od 2006 do I potowy 2010r. ptynnosé Miasta byta wysoka. Sredni roczny poziom gotéwki w
tym okresie wynosit 126 mln zi. Wysoka ptynno$¢ pozwolita Miastu nie korzysta¢ z kredytu
w rachunku biezacym.

Ratingi moga zosta¢ podniesione, jesli zmniejszy si¢ zapotrzebowanie na finansowanie
dtugiem, wyniki operacyjne beda dobre, a wskazniki pokrycia zadtuzenia bezpieczne.



Ratingi moga zosta¢ obnizone w wyniku znacznego pogorszenia si¢ wynikdw operacyjnych
na skutek stabej kontroli wydatkéw operacyjnych i znaczne ostabienie wskaznika sptaty
zadluzenia. Do obnizenia ratingdw moze ponadto przyczyni¢ si¢ znaczny wzrost ryzyka
posredniego.

Miasto Szczecin, stolica wojewddztwa zachodniopomorskiego, liczy okoto 407.000
mieszkancow. Szczecin jest najbogatszym 1 najbardziej rozwinigtym miastem w
wojewddztwie zachodniopomorskim, chociaz jego Produkt Regionalny Brutto na mieszkanca
jest wciaz nieznacznie nizszy niz srednia krajowa (o 3% w 2007r.).

Zastosowane metodyki: ,,Tax-Supported Rating Criteria” opublikowane 21 grudnia 2009r.
oraz ,,International Local and Regional Govrnments Rating Criteria” opublikowane 17 marca
2010r. sa dostepne na www.fitchratings.com.
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WSZYSTKIE RATINGI FITCH PODLEGAJA PEWNYM OGRANICZENIOM ORAZ
WYLACZENIOM ODPOWIEDZIALNOSCL. PROSIMY O ZAPOZNANIE SIE Z TYMI
OGRANICZENIAMI 1 WYEACZENIAMI ODPOWIEDZIALNOSCI NA STRONIE FITCH:
HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. PONADTO, NA
STRONIE AGENCII ,,WWW.FITCHRATINGS.COM” ZNAJDUJA SIE PUBLICZNIE DOSTEPNE
DEFINICJE RATINGOW ORAZ ZASADY ICH STOSOWANIA. OPUBLIKOWANE TAM
RATINGI, KRYTERIA ORAZ METODYKI SA W KAZDEJ CHWILI DOSTEPNE. NA STRONIE
AGENCJI W SEKCII ,,CODE OF CONDUCT” ZNAJDUJA SIE DOKUMENTY: CODE OF
CONDUCT, CONFIDENTIALITY, CONFLICTS OF INTEREST, AFFILIATE FIREWALL,
COMPLIANCE, A TAKZE INNE ODPOWIEDNIE DOKUMENTY DOTYCZACE POLITYK I
PROCEDUR STOSOWANYCH PRZEZ FITCH.



